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九月港股前瞻 
 

宏觀經濟﹕ 
恆指於8月累計跌幅達到1905點，跌約8.5%，為08年10月金

融海嘯以來表現最差的月份，雖然 8 月尾恆指連續數日向好，

但近期大市於月初表現較為疲弱，且踏入 9 月已失守 20000 點

關口，故相信本月走勢仍然反覆。 

 

美國聯儲局主席伯南克尚未推出新一輪救市措施，但表示本月

的議息會議將延長一日，料其希望以更長時間去觀察經濟發

展，以及制定更有效的政策，因為 QE2 的刺激作用已較 QE1 為

細，市場已相信 QE3 真正對經濟的支撐力度不大。其實早於 8

月的議息上，多位公開市場操作委員會成員已贊成採取大規模

的舉動刺激經濟，未來美聯儲有機會用長期國債取代 1.65 億美

元資產組合中的短期國債，以及降低一系列貸款利率等，估計 9

月應可有實際刺激經濟方案出台。 

 

中國的 8 月製造業採購經理指數按月回升 0.2 個百分點至

50.9，終止前 4 個月的跌勢，但當中出口訂單指數為 48.3，跌

穿 50 的臨界點，反映歐美經濟的疲弱削減中國的出口。而內地

即將公佈 8 月經濟數據，預期通脹壓力有所舒緩，居民消費物

價指數按年或只上升 6.1%，而工業品出廠物價指數或同比增長

7.0%，倘若通脹回落，估計內地應不會有進一步的緊縮政策，

但由於溫總已強調貨幣政策未會放鬆，中央目標仍以穩定物價

為主，因此相信未來數月亦難以見銀根有放鬆跡象。 

 

本月焦點將集中在美國的救市措拖以及內地的經濟數據上，預

期大市走勢仍然波動，由於下跌機會仍大，建議投資者趁反彈

可先行獲利，並選取有增長前景的股份作投資。 

 

 

 

 

 

 

指數表現 

指數 (%) 5天 1個月 本年迄今 

恆生指數 (1.25) (6.35) (14.84) 
國企指數 (2.02) (9.93) (18.86) 
紅籌指數 0.46 (3.33) (7.70) 
上海 A (3.79) (5.61) (11.70) 
深圳 A (5.42) (5.80) (14.94) 

資料來源﹕彭博                                           截至 2011/9/5 
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國企指數一個月表現 
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上證綜合指數一個月表現  
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重點行業﹕內房及電訊 
內銀 

人民銀行公佈截至7月份的內地銀行體系新增貸款總額為4.7萬億元人民

幣，約佔全年新增貸款 7 萬億元的 67%，增速理想；當中工行、農行、中

行及建行四大銀行的新增貸款較 6 月份增長 3.7%至 2056.1 億元人民幣。

除新增貸款穩定外，部份內銀上半年業績亦超出市場預期，相信可恢復市

場對內銀的信心，估計上半年內銀主要受惠手續費及其他非利息收入增長

所支持。不過，內地亦加快推進內銀資本與國際接軌的要求，中銀監近日

發出的「商業銀行資本管理辦法」，較「巴塞爾協定三」更嚴格，料內銀

一級資本充足比率或有機會下降，加大銀行融資的機會，但預期可令銀行

資產質素更穩定，中長線對內銀有利。 

 
 

電池 

工業和信息化部指「鉛酸蓄電池行業准入條件」將會加速蓄電池行業整

合，預計全國的二千多家鉛酸蓄電池企業中約有一千多家會被淘汰，行業

集中度將會提升。由於鉛酸電池污染引發血鉛超標事件，令國家環保部門

對全國的鉛酸蓄電池企業進行停產整頓，只要未達到500米防護距離的鉛

酸蓄電池企業即要停產。鉛酸電池的門檻上升將增加鋰電池的需求，而鋰

電池具有能量密度高，循環壽命長及環保等特性，相信未來有增長空間；

目前中國的鋰電池市場規模已逾250億元，而鋰電池正逐步應用於小型通

信後備電源及電動自行車等市場，因此發展潛力大。不過，由於鉛酸蓄電

池的市場集中度較高，故今次行業整合將更鞏固龍頭企業的地位。 

 

 

推介股份 

股票 股票編號 市值 

(百萬) 

2011預測

市盈率(倍)

2011預測

息率(%) 

超威動力 00951 4212.16 6.15 4.45 

 

 

股票 股票編號 市值 

(百萬) 

2011預測

市盈率(倍)

2011預測

息率(%) 

中聯重科 01157 96272.56 9.84 2.46 
 
 
 

 
 

 

 

                  

 

 

7月份的內地銀行體系新增貸款總額為4.7

萬億元人民幣 
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全國的二千多家鉛酸蓄電池企業中約有一

千多家會被淘汰 

 

 

 

 

目前中國的鋰電池市場規模已逾250億元 
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推介股份﹕ 
超威動力 (00951.HK) 

根據中國環境保護部的資料，全國的 1930間鉛酸電池生產企業

中約三成已被淘汰，另外有 53%要暫停生產，僅有 13%可以繼續

維持，令鉛酸電池產能於第二季開始大幅下降；同時，電動自行

車的需求則保持強勁，令鉛酸電池市場供不應求。超威動力於 7

月及 8 月分別兩次上調其產品價格約一成，料下半年整體營業額

會繼續錄得增長。集團上半年收入按年上升 34.3%至 19.4 億元人

民幣，純利則同比增長 18.8%至 1.4 億元人民幣，毛利率擴闊

3.6 個百分點至 30.2%，主要因產品平均售價增加所致。而集團

去年投資 2.3 億元人民幣於山東省興建的生產線，今年稍後將投

產，料可減輕市場的供應缺口問題，由於鉛酸電池於電動車的需

求日益增加，而超威超過九成銷售比重均來自電動車，相信前景

可看俏。 

 

 

 

中聯重科 (01157.HK) 

中聯重科下月將納入國指成份股，且早前發盈喜，預期今年上半

年盈利將急增 80%至 110%，相信股價可重拾升軌。中聯重科近日

不斷獲機構投資者追捧，本月初美國教師退休基金 TIAA-CREF 增

持至 6.44%，而摩根士丹利及摩根大通亦分別增持至 8.18%及

9.16%，可見對集團未來前景樂觀。中聯乃內地最大及全球第三

大的混凝土機械生產商，內地興建保障房將支持混凝土機及起重

機的需求，料下半年會有更多基建項目，預期集團盈利可繼續增

長。而據「十二五」規劃，內地工程機械產業銷售規模將由去年

的 4000 億元人民幣升至 2015 年的 9000 億元人民幣，平均年增

17%，故中聯重科長線發展理想。 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

超威動力 (00951.HK) 

2011年預測市盈率 6.15倍 

2011年預測市賬率  1.93倍 

2011年預測股息率  4.45% 

資料來源﹕彭博 
 
超威動力股價走勢圖 
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中聯重科 (01157.HK) 

2011年預測市盈率 9.84倍 

2011年預測市賬率  2.04倍 

2011年預測股息率 2.46 % 

資料來源﹕彭博 
 
中聯重科股價走勢圖 
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