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主要指數   

道瓊斯  

收報 12705.41 

變幅(點) -11.05 

納斯達克   

收報 2859.68 

變幅(點) +11.41 

    

本地指數   

恆生指數  

收報 20739.45 

變幅(點) +406.08 

金融分類   

收報 28716.13 

變幅(點) +734.47 

地產分類   

收報 25919.71 

變幅(點) +270.62 

公用分類   

收報 44419.53 

變幅(點) -321.35 

工商分類   

收報 12366.18 

變幅(點) +219.75 

    

中國指數   

恆生中國企業指數  

收報 11583.47 

變幅(點) +329.67 

恆生香港中資企業指數 

收報 3985.33 

變幅(點) +69.18 

恆生中國 H 股金融指數 

收報 15322.80 

變幅(點) +493.15 

上海 A 股  

收報 2422.79 

變幅(點) +46.65 

上海 B 股  

收報 223.26 

變幅(點) +3.22 

深圳 A 股  

收報 905.47 

變幅(點) +16.93 

深圳 B 股  

收報 590.85 

變幅(點) +7.45 

  

外匯   

美元/港元 7.7552 

美元/人民幣 6.3020 

美元/日圓 76.17 

歐羅/美元 1.3135 

英鎊/美元 1.5803 

  

利率   

香港最優惠利率 5.00% 

香港拆息(隔夜) 0.10% 

香港拆息(3 個月) 0.40% 

美國 10 年債券 1.82% 

美國聯邦基金 0.25% 
資料來源:彭博 
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香港市場摘要 

恆指受外圍股市帶動高開,內地股市升勢支持指數升近牛熊線 
 歐元區一月份採購經理指數較預期好，支持歐美股市上升，亦帶動恆指昨日早段高開超過三百點，升破上月

尾高位 20591。下午內地股市反覆上升，帶動港股延續強勢。市傳內地中央匯金擬降所持銀行的現金分紅比

例 5 個百分點，有望大幅減低內銀本年的集資壓力，令各內銀股急升，推動恆指收近全日高位。恆生指數全

日收報 20739.45 點，升 406.08 點，升幅 2.00%，成交上升至 751.74 億港元.國企指數自去年 7 月 11 日以

來首次收於 250 天牛熊線以上,全日收報 11583.47 點，升 329.67 點，升幅 2.93%。 

 大市預測：港股昨衝破 20600 點的阻力，並逐步挑戰 250 天線 21080 點的位置。不過，希臘仍然未與債權人

就換債細節達成協議，加上市場靜候今晚美國公佈的失業數字，料今日恆指或先行高位整固，待消息明朗化

後恆指將繼續向上突破。 

 營運數據：紫金礦業(2899)在業績快報中披露，未經審核的全年純利，有 57.95 億元人民幣，升 20%。期

內，收入升近 40%，有 398.16 億元人民幣。公司指，盈利增加主要受惠黃金售價上升。永利澳門(1128)去

年第四季度純利，增長 14.9%，賺近 2.4 億美元。非博彩總收益，增加 14.6%，至 1.060 億美元。 

 公司盈喜：神通電信服務(8206)發盈喜，預期截至 2011 年 12 月底為止 9 個月業績，期內管理賬目將由虧轉

盈，主要是受惠於完成出售一間附屬公司之收益及豁免由一間附屬公司發出的承兌匯據之應付票面利息。中

國安芯控股(1149)發盈喜，預期 2011 年全年股東應佔溢利將較 2010 年同期錄得大幅增長，主要由於該集團

致力擴展銷售項目，從而令該集團的收益增加所致。 

 公司盈警：叁龍國際(0329)發盈警，預期 2011 年全年虧損將較去年同期有所增加，主要是因按公平值計入

損益之金融資產的已變現及未變現虧損淨額所致。中國高速傳動 (0658)發盈警，預期 2011 年全年股東應佔

溢利較 2010 年同期顯著減少，主要由於部份風力發電客戶推遲提取風力發電齒輪箱產品導致銷售收入下

降，以及銀行貸款總額大幅增加所致。大同集團(0544)發盈警，預期 2011 年全年錄得之虧損將較 2010 年同

期更為龐大，主要由於龐大之開業費用用於該集團中國大陸卡拉 OK 業務，以及該集團的經營成本上升導致

毛利率下降。高陽科技中國(0818)發盈警，預期 2011 年全年業績將由盈轉虧，主要由於在 2010 年該公司於

視作出售其於百富環球科技權益錄得收益，而百富環球已於 2010 年 12 月 20 日在港交所主板單獨上市。 

 

昨日行業股價升跌

-2.0%
-1.0%
0.0%
1.0%
2.0%
3.0%
4.0%
5.0%
6.0%

基
建

、
建

澳
門

賭
業

:

紙
業

:

化
肥

:

通
信

設
備

:

保
險

:

油
田

服
務

:

汽
車

:

鋼
鐵

:

建
築

材
料

:

機
械

設
備

:

內
銀

:

金
屬

:

水
務

:

電
腦

及
週

內
房

:

石
油

石
化

公
路

:

黃
金

股
:

家
電

及
電

新
能

源
:

煤
炭

:

服
裝

、
鞋

醫
藥

:

食
品

原
料

科
技

-

航
空

及
機

酒
精

飲
料

:

航
運

:

百
貨

、
超

電
力

設
備

:

港
口

:

香
港

銀
行

:

綜
合

企
業

:

農
業

生
產

:

食
品

飲
料

:

電
訊

:

香
港

地
產

:

內
地

電
企

:

香
港

公
用

餐
飲

:

資料來源:彭博、申萬研究 
 

 

RQFII 市場資訊 

RQFII 基金的投資策略限制 
雖然現時各類 RQFII 基金的投資策略及理念迥異，但全部產品皆受本地及內地監管當局的約束及限制，以

保障客戶的投資風險。例如 RQFII 基金的基金經理不可將超過百分之十的基金資產淨值(不包括政府債

券)，投資於某一個債券發行人所發行的債券上，以確保投資風險得以分散，亦不可投資於沒有交易所監管

的非上市債券，更不能直接從事各類高風險投資類別，如沽空、具槓桿性的衍生工具、商品或房地產。產

品風險水平受控，適合各境外投資者因應自身可承受風險及所需回報而認購。 
 

 

美國市場摘要 

市場觀望今晚將公佈的就業數據，美股反覆 
美股昨日表現反覆。雖然首次申請失業救濟人數減少，但並未帶動投資者的信心，市場正等待今晚將公佈

的一月就業數據，投資者投資心態趨於保守，美股終場止跌。道瓊斯工業平均指數收盤下跌 11.05 點，收

在 12705.41 點，跌幅 0.09%。納斯達克指數上漲 11.24 點，收在 2859.68 點，上幅 0.40%。標普五百指數

上升 1.47 點，收在 1325.56 點，升幅 0.11%。 

上週首次申請失業救濟金的人數減少: 美國勞工部週四公佈，上週首次申請失業救濟金的人數減少 1.2 萬

人，至 36.7 萬人。分析師原先預估為 37 萬人。 

大部份金融類股份因應歐元保持強勢上升;Facebook 申請上市令科技股做好 
 

 
 

商品市場摘要 

紐約期油連續兩個交易日下跌，布蘭特期油及金價續上升 
美元回升,加上需求疲軟令紐約期油價格延續上個交易日的跌勢，紐約原油期貨週三因此收盤跌至一個多月

來最低水平。紐約 3 月期油收市跌 125 美仙，報每桶 96.36 美元，跌幅為 1.30%。。倫敦布蘭特期油則收升

51 美仙，報每桶 112.07 美元，觸及三星期高位。黃金價格保持強勢上升，昨日創下 11 個星期新高。成交最

活躍的紐約 4 月期金收市報 1759.3 美元一盎士，升 9.8 美元，漲幅為 0.60%。 
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A/H 溢價對照表(按行業分類)            兌換率:港幣/人民幣  0.8131 

行業 公司 

H 股代

號 A 股代號 

H:A 股流

通股數比

例 

H 股價格

(港幣) 

H 股單日價

格變動 

A 股價格 

(人民幣) 

A 股單日價

格變動  A/H 股溢價

石油石化 中國石油天然氣 (857) (601857) 1:0.19 11.62 1.9% 10.21 0.3% 7.5% 

石油石化 中國石化 (386) (600028) 1:4.17 9.63 2.0% 7.86 0.9% 0.4% 

油田服務 中海油田服務 (2883) (601808) 1:0.33 13.56 5.0% 16.30 2.6% 32.4% 

煤礦 兗州煤業 (1171) (600188) 1:0.18 18.62 2.1% 24.13 2.7% 37.3% 

煤礦 中國中煤能源 (1898) (601898) 1:0.37 10.06 3.7% 9.60 2.6% 14.8% 

煤礦 中國神華能源 (1088) (601088) 1:0.53 34.65 1.9% 27.24 2.5% -3.4% 

電力企業 華電國際 (1071) (600027) 1:3.21 1.77 -1.1% 3.39 1.5% 57.5% 

電力企業 大唐國際發電 (991) (601991) 1:2.55 2.60 -0.4% 5.22 1.4% 59.5% 

電力企業 華能國際 (902) (600011) 1:0.94 4.75 0.6% 5.54 0.7% 30.3% 

電力設備 上海電氣 (2727) (601727) 1:0.72 3.76 0.5% 5.51 1.7% 44.5% 

電力股備 東方電氣 (1072) (600875) 1:2.8 23.30 0.4% 24.01 2.5% 21.1% 

鋼鐵 重慶鋼鐵 (1053) (601005) 1:2.22 1.24 3.3% 3.04 1.7% 66.8% 

鋼鐵 馬鋼股份 (323) (600808) 1:3.44 2.78 2.2% 2.59 1.6% 12.7% 

鋼鐵 鞍鋼股份 (347) (000898) 1:1.67 5.77 2.5% 4.61 1.5% -1.8% 

金礦 紫金礦業 (2899) (601899) 1:1.58 3.72 6.9% 4.46 2.1% 32.2% 

銅金屬 江西銅業 (358) (600362) 1:0.25 20.45 4.2% 25.45 4.0% 34.7% 

鋁金屬 中國鋁業 (2600) (601600) 1:1 3.86 3.8% 7.04 2.2% 55.4% 

收費公路 深高速 (548) (600548) 1:1.92 3.29 2.5% 4.11 1.0% 34.9% 

收費公路 皖通高速 (995) (600012) 1:2.36 5.03 7.9% 4.35 0.7% 6.0% 

收費公路 寧滬高速 (177) (600377) 1:0.35 7.80 0.9% 5.89 0.5% -7.7% 

收費公路 四川成渝 (107) (601107) 1:1.29 3.59 5.6% 3.73 2.5% 21.7% 

航空 ST 東航 (670) (600115) 1:0.52 2.92 5.4% 4.10 2.5% 42.1% 

航空 南方航空 (1055) (600029) 1:1.93 3.98 3.1% 5.05 2.0% 35.9% 

航空 中國國航 (753) (601111) 1:1.78 6.30 2.6% 6.77 1.3% 24.3% 

航運 中海集裝箱運輸 (2866) (601866) 1:0.62 2.00 1.0% 2.70 0.7% 39.8% 

航運 中國遠洋 (1919) (601919) 1:0.83 4.67 -0.2% 5.33 4.5% 28.8% 

航運 中海發展 (1138) (600026) 1:1.63 5.93 3.3% 6.30 1.4% 23.5% 

造船 廣船國際 (317) (600685) 1:2.14 7.10 6.0% 16.17 2.9% 64.3% 

基建 中國中鐵 (390) (601390) 1:1.11 2.88 4.3% 2.62 1.9% 10.6% 

基建 中國鐵建 (1186) (601186) 1:1.18 5.65 9.3% 4.15 3.2% -10.7% 

鐵路運輸 廣深鐵路 (525) (601333) 1:3.76 2.84 1.4% 3.50 0.9% 34.0% 

房地產 北京北辰實業 (588) (601588) 1:3.76 1.37 2.2% 2.78 1.1% 59.9% 

建材水泥 海螺水泥 (914) (600585) 1:3.08 26.45 2.9% 16.90 2.2% -27.3% 

保險 中國人壽 (2628) (601628) 1:2.8 23.30 3.1% 19.07 4.0% 0.7% 

保險 中國平安 (2318) (601318) 1:1.67 64.20 5.3% 39.64 6.0% -31.7% 

商業銀行 中信銀行 (998) (601998) 1:0.19 5.00 2.2% 4.39 2.3% 7.4% 

商業銀行 中國銀行 (3988) (601988) 1:2.34 3.39 2.4% 3.04 2.0% 9.3% 

商業銀行 中國建設銀行 (939) (601939) 1:0.04 6.34 2.3% 4.85 2.3% -6.3% 

商業銀行 中國工商銀行 (1398) (601398) 1:3.02 5.55 3.5% 4.38 2.3% -3.0% 

商業銀行 招商銀行 (3968) (600036) 1:4.52 17.98 4.7% 12.87 3.2% -13.6% 

商業銀行 交通銀行 (3328) (601328) 1:1.12 6.41 3.6% 4.93 3.1% -5.7% 

商業銀行 民生銀行 (1988) (600016) 1:5.47 7.42 3.5% 6.49 3.2% 7.0% 

食品 青島啤酒 (168) (600600) 1:0.43 41.75 -0.9% 31.64 0.7% -7.3% 

水處理 創業環保 (1065) (600874) 1:3.2 2.04 3.0% 5.60 1.1% 70.4% 

藥業 廣州藥業 (874) (600332) 1:2.69 6.07 0.0% -- -- -- 
 

資料來源:彭博、申萬研究 
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單日表現最佳/最差恆生指數/國企指數成份股表現 

五大表現最佳     

股票號碼 公司名稱 最新價 變動(%)

恆生指數       

330 HK 思捷環球控股 12.20 5.54

2318 HK 中國平安 64.2 5.33

883 HK 中國海洋石油 16.64 4.13

2600 HK 中國鋁業 3.86 3.76

144 HK 招商局國際 27 3.65

國企指數       

1133 HK 中國鐵建 5.65 9.28

2899 HK 紫金礦業 3.72 6.90

2318 HK 中國平安 64.20 5.33

2328 HK 中國財險 10.64 5.14

2883 HK 中海油田服務 13.56 4.95

五大表現最差       

股票號碼 公司名稱 最新價 變動(%)

恆生指數       

836 HK 華潤電力 14.72 -1.60

3 HK 香港中華煤氣 18.16 -0.87

2 HK 中電控股 63.35 -0.63

11 HK 恆生銀行 99.70 -0.40

6 HK 電能實業 55.90 -0.36

國企指數       

168 HK 青島啤酒 41.75 -0.95

991 HK 

大唐國際發電股份有

限公司 2.60 -0.38

1919 HK 中國遠洋 4.67 -0.21

694 HK 北京首都機場 3.90 0.00

2727 HK 上海電氣 3.76 0.53 

成交最大 20 個港股 ADR 表現 

股份編號 股票 
價格 

(港幣)

ADR 較

港股溢

價 

5 HK 匯豐控股 66.96 0.01%

941 HK 中國移動 79.63 -0.28%

883 HK 中國海洋石油 16.53 -0.65%

857 HK 中國石油天然氣 11.55 -0.62%

386 HK 中國石化 9.58 -0.52%

2628 HK 中國人壽 23.46 0.70%

762 HK 中國聯通 14.41 -0.21%

728 HK 中國電信 4.47 -0.58%

1171 HK 兗州煤業 18.67 0.29%

902 HK 華能國際 4.75 -0.08%

2600 HK 中國鋁業 3.87 0.21%

338 HK 上石化 2.95 0.71%

1 HK 長江實業 104.07 -0.02%

19 HK 太古股份公司 85.31 0.13%

1055 HK 南方航空 4.00 0.51%

11 HK 恆生銀行 99.73 0.03%

2318 HK 中國平安 64.25 0.08%

13 HK 和記黃埔 73.87 -0.11%

293 HK 國泰航空 15.49 0.10%

12 HK 恆基地產 42.27 -1.13%
資料來源:彭博、申萬研究 

 

    資料來源:彭博、申萬研究 
 

 

外匯表現 商品期貨表現 

  價格/指數 1 日變動 5 日變動 30 日變動 期貨 價格/指數 1 日變動 5 日變動 30 日變動

日元外匯價     76.22  0.03% -1.6% -2.5% 紐約期油價格 96.4 -1.3% -3.4% 2.2% 

美元強弱指數     78.98  0.07% -0.5% -1.2% 黃金價格 1759.5 0.9% 2.3% 9.6% 

人民幣 12 個月 NDF      6.27  -0.06% 0.19% -1.83% LME 期銅價格 8322.3 -1.1% -3.0% 14.9% 

人民幣兌美元匯率      6.30  -0.09% -0.13% -0.59% LME 期鋁價格 2195.0 -3.1% -3.6% 11.9% 

     LME 期鋼價格 517.5 1.0% -0.5% -3.3% 

          

銀行同業拆息變動 波羅的海指數表現 

  價格/指數 1 日變動 5 日變動 30 日變動   價格/指數 1 日變動 5 日變動 30 日變動

倫敦銀行 1個月同業拆息 0.3% 0.00% -0.01% -0.02% 波羅的海乾散貨 651 -1.7% -13.5% -66.0% 

香港銀行 1個月同業拆息 0.4% 0.00% 0.00% 0.08% 波羅的海運費 801 -0.2% -3.4% -6.8% 

TED Spread 0.5% -0.03% -0.05% -0.12%      
資料來源:彭博、申萬研究 
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本週中美主要經濟數據公佈 

公佈日期   地區 觀察期 經濟數據 實際 前期 預測 

1 月 27 日 星期五 美國 1 月 堪薩斯城聯邦製造業展望企業活動指數 7.00 -4.00 2.00 
1 月 27 日 星期五 美國 第 4季 國內生產毛額 (年化季比) 2.80% 1.80% 3.00% 
1 月 27 日 星期五 美國 第 4季 個人消費 2.00% 1.70% 2.40% 
1 月 27 日 星期五 美國 第 4季 GDP 價格指數 0.40% 2.60% 1.90% 
1 月 27 日 星期五 美國 第 4季 個人消費支出核心指數(季比) 1.10% 2.10% 0.90% 
1 月 27 日 星期五 美國 1 月 密西根大學消費者信心指數 75.00 74.00 74.00 
1 月 30 日 星期一 美國 12 月 個人所得 0.50% 0.10% 0.40% 
1 月 30 日 星期一 美國 12 月 個人支出 0.00% 0.10% 0.10% 
1 月 30 日 星期一 美國 12 月 個人消費支出平減指數 (年比) 2.40% 2.50% 2.30% 
1 月 30 日 星期一 美國 12 月 個人消費支出核心指數(月比) 0.20% 0.10% 0.10% 
1 月 30 日 星期一 美國 12 月 個人消費支出核心指數(年比) 1.80% 1.70% 1.80% 
1 月 30 日 星期一 美國 1 月 達拉斯聯邦製造業展望企業活動指數 15.30 -3.00 1.50 
1 月 31 日 星期二 美國 第 4季 雇用成本指數 0.40% 0.30% 0.40% 
1 月 31 日 星期二 美國 11 月 標普/CaseShiller 房價指數 138.49 140.30 - - 
1 月 31 日 星期一 美國 11 月 標普/CS 20 城市房價經季調(月比%) -0.70% -0.62% -0.50% 
1 月 31 日 星期二 美國 11 月 標普/CS 綜合 20 房價指數(年比) -3.67% -3.40% -3.30% 
1 月 31 日 星期二 美國 1 月 芝加哥採購經理人指數 60.20 62.20 63.00 
1 月 31 日 星期二 美國 1 月 消費者信心指數 61.10 64.50 68.00 
1 月 31 日 星期二 美國 1 月 採購經理人指數-密爾瓦基 58.40 57.80 57.50 
2 月 1 日 星期三 中國 1 月 採購經理人指數-製造業 50.50 50.30 49.60 
2 月 1 日 星期三 中國 1 月 匯豐銀行製造業採購經理人指數 48.80 48.70 - - 
2 月 1 日 星期三 美國 1 月 12 日 MBA 貸款申請指數 -2.90% -5.00% - - 
2 月 1 日 星期三 美國 1 月 ADP 就業變動 170K 325K 182K 
2 月 1 日 星期三 美國 12 月 營建支出 (月比) 1.50% 1.20% 0.50% 
2 月 1 日 星期二 美國 1 月 ISM 製造業指數 54.10 53.90 54.50 
2 月 1 日 星期三 美國 1 月 ISM 銷售價格指數 55.50 47.50 50.00 
2 月 2 日 星期四 美國 1 月 國內汽車銷售 11.05M 10.45M 10.50M 
2 月 2 日 星期四 美國 1 月 汽車銷售總額 14.13M 13.52M 13.50M 
2 月 2 日 星期四 美國 1 月 Challenger 裁員人數(年比) 38.90% 30.60% - - 
2 月 2 日 星期四 美國 2 月 RBC 消費者展望指數 45.10 45.80 - - 
2 月 2 日 星期四 美國 第 4季 非農業生產力 0.70% 2.30% 0.80% 
2 月 2 日 星期四 美國 第 4季 單位勞工成本 1.20% -2.50% 0.80% 
2 月 2 日 星期四 美國 1 月 12 日 首次申請失業救濟金人數 367k 377K 371K 
2 月 2 日 星期四 美國 1 月 12 日 連續申請失業救濟金人數 3437K 3554K 3535K 
2 月 2 日 星期四 美國 1 月 12 日 彭博消費者舒適度 -44.80 -46.40 -45.0 
2 月 2 日 至 

2 月 3日 星期四 美國 1 月 ICSC 連鎖店銷售 (年比) 4.80% 3.50% - - 
2 月 3 日 星期五 中國 1 月 中國非製造業採購經理人指數 - - 56.00 - - 
2 月 3 日 星期五 中國 1 月 中國匯豐服務採購經理人指數 - - 52.50 - - 
2 月 3 日 星期五 美國 1 月 非農業就業人口變動 - - 200K 150K 
2 月 3 日 星期五 美國 1 月 私部門就業人口變動 - - 212K 168K 
2 月 3 日 星期五 美國 1 月 製造業就業人口變動 - - 23K 10K 
2 月 3 日 星期五 美國 1 月 失業率 - - 8.50% 8.50% 
2 月 3 日 星期五 美國 1 月 平均時薪-全部就業(月比) - - 0.20% 0.20% 
2 月 3 日 星期五 美國 1 月 平均時新-全部就業(年比) - - 2.10% 2.00% 
2 月 3 日 星期五 美國 1 月 每週平均工時-全部就業 - - 34.40 34.40 
2 月 3 日 星期五 美國 1 月 家計部門調查就業變動 - - 176.00 - - 
2 月 3 日 星期五 美國 1 月 就業不足率(U6) - - 15.20% - - 
2 月 3 日 星期五 美國 1 月 ISM 非製造業綜合指數 - - 52.60 53.30 
2 月 3 日 星期五 美國 12 月 工廠訂單 - - 1.80% 1.20% 
2 月 3 日 星期五 中國 12 月 年至今工業利潤(年比) - - 24.40% - - 
2 月 3 日 至 

2 月 5日 星期五 中國 12 月 領先指標 - - 100.18 - - 
 
資料來源:彭博、申萬研究 
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美元強弱指數
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倫敦銀行1個月同業拆息(美元)
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香港銀行1個月同業拆息
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TED Spread (3個月LIBOR - 

3個月美國國庫債券孳息率)
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現貨黃金價格
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波羅的海乾散指數
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