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B 股短評 

兩市 B股繼續低位震盪，成交萎縮 

週三滬 B 報收於220.04 點，下跌0.79%，深B 成指報收於4358.01，下跌1.39%。目前來看，影響市場

的主要因素似乎沒有大的變化，一是經濟，國內經濟增幅放緩似乎已經被市場逐步預期。從統計資料

來看，去年四季度GDP 增速出現環比上漲，略超預期，但總趨勢仍然是放緩的。此外，固定資產投

資、工業增加值等資料 

也預示著經濟增速的回落。二是政策層面，此前預期的養老金入市等均被否認，並且，貨幣政策小幅

寬鬆的預期也為實現，因此，總的基本面因素未發生大的轉變時，指數將維持弱勢整理格局。從技術

層面來看，指數在經過了長期調整之後，出現了小幅的技術性反彈，但反彈的力度和持續的時間不確

定性較大。從目前的走勢來看，似乎深證B 指數延續了此前的反彈行情，但因春節臨近的原因，成交

量沒能配合並放大。我們認為從中長期的角度來看，市場處於較低的位置，不管是B/A 股折價率接近

歷史高位，還是從市場本身的估值水準來看，因此，中長期兩市B 股的投資價值仍然存在。從目前的

操作策略來看，仍然需要從防禦的角度去選擇個股，建議重點配置低估值品種，以及業績增長較為確

定的個股。 

 

 

 

個股評析 

 

伊泰 B（900948） 

週三公司股價報收于5.099 美元，上漲0.18%。從基本面來看：1）國內外流動性寬鬆預期促進資源品，

尤其是煤炭有色板塊的估值修復。2）從煤炭價格走勢來看，似乎仍有向下的風險，尤其是經過冬季

的旺季之後，供求關係得到改善。3）從公司的基本面來看，在整個煤炭行業中資源整合趨勢將繼續，

公司作為內蒙古地區最大的煤炭企業，將受益地區的煤炭資源整合。目前公司股價處於較低位置，且

公司業績增長確定，此外，短期來看對公司股價影響較大的是2011 年的分紅預期。建議投資者短期

關注。 

 

東信 B（900941） 

週三公司股價報收于0.385 美元，下跌1.03%。2012 年1 月4 日，公司發佈關於中標瀋陽地鐵公安無

線集群通信系統專案的公告：公司中標瀋陽市地鐵二號線一期工程公安通信系統採購專案中的無線通

信系統專案，提供eTRA350MHz 數位集群通信系統所需的全部設備，包括1 套交換中心、22 套350MHz 

基站、及其相關的網管設備、調度台、車載台和手持台等，同時還為專案提供安裝、調試、培訓及維
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護等服務。公司未來看點在於：1、公司管理轉型、業務轉型基本完成，未來公司的主要收入將主要

集中在數位無線集群系統相關業務，從原來的製造為主轉為承包服務商模式，毛利率水準有較大提

高。另外一塊主要收入來自于電子金融，主要是跟大銀行合作的ATM 等相關項目。2、無線城市、數

位集群系統應用的快速增長，將為公司帶來較大的收入增長空間。3、公司在浙江省外的業務擴展大

門將逐步打開。由於公司前期業績較差，但我們認為公司業績增長將面臨較大的拐點，建議投資者關

注。 

 

陽晨 B（900935） 

週三股價報收于0.835 美元，上漲2.08%。公司三季報業績同比增長56%，遠超市場預期。從基本面來

看，為統一管理上海市水務資產，上海城投無償受讓國資公司所持全部陽晨B 股權，新的大股東入主

將為公司帶來新的發展方向和機遇。目前，公司與上海城建分別運營管理上海市汙水處理系統，這將

為公司帶來新的業務增長點。加上國家對環保的政策支持，我們認為上海市必將通過陽晨B、上海城

建來統一規劃、建設上海市的汙水處理以及其他環保專案。近期股價調整幅度較大，可參與反彈。 
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