
 

 

B 股短評 

兩市 B 股開始分化 

週三兩市 B 股跟隨 A 股市場大幅反彈。上證 B 指報收 239.53，上漲 0.32%，成交 42，010 萬美元，

比上一交易日略有增加；深證 B 指報收 4853.93，下跌 0.69%，成交 36，883 港幣，較上一交易日略

有增加。 

短線進入調整週期。隨著昨日尾盤的跳水，B 股市場開始出現分化。上證 B 股儘管收紅，但是短線

調整的趨勢已經顯露。深圳 B 指表現則非常弱，昨日的向下跳空缺口也沒有回補。其領頭羊萬科 B 的

短期頭部也非常明顯。由於兩市 B 股市場累計了比較大的短期漲幅，調整的壓力較大，建議投資者

保持謹慎。 
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個股評析 

 

萬科 B（200002） 

週三下跌 1.42%。公司總股本 109.95 億股，B 股 13.15 億股。公司是國內的地產龍頭，隨著近期對

房地產的宏觀調控政策的密集出臺，房地產股開始進入調整。由於短期累計跌幅較大，目前開始展開

技術性反彈，受到人民幣匯率改革的影響，市場預期人民升值有利於地產股。但是，目前短線累計反

彈幅度較大，建議投資者謹慎。 

長安 B（200625） 

週三上漲 0.85%。公司總股本 23.34 億股，實際流通 A 股 9 億股，B 股 6.05 億股。公司目前的主

要業務分為三塊：微型客貨車，自主品牌轎車以及以合營公司長安福特馬自達為主的轎車業務。從目

前盈利貢獻看，合營公司轎車業務盈利貢獻超過 70%，自主品牌虧損，其餘為微車貢獻。長安福特由

於產能制約，預計 2010 年銷售目標 37 萬輛，穩定增長，微型客貨車需求受汽車下鄉等政策繼續推

動，公司計畫投資 40 億元在河北和重慶兩地擴充 50 萬輛整車和 60 萬輛發動機產能，分別於 2010

年，2011 年投產，自主品牌處於推廣期，目前有較快增長。預計 10-11 年每股收益分別為 0.75 和 0.86 

元。考慮到該股近期累計漲幅較大，短線宜謹慎。 

古井貢 B（200596） 

週三上漲 3.4%。公司總股本 2.35 億股，B 股 0.60 億股。公司為二線白酒股，在 A 股的帶動下最

近幾個交易日出現較大的漲幅。考慮到短線累計了較多的獲利盤，我們建議投資者保持一定的謹慎。 
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