
市傳中證監已陸續邀請內地大型的基金公司，就計劃推出小QFII產品結構、風險管理

及回報等提交初步建議，估計首批小QFII額度有限，規模僅約百多億元人民幣。  

 

所謂小QFII，是指內地開通另一條類似QFII（合格境外機構投資者）的管道，讓境外

人民幣資金無須經過結算，直接以人民幣投資內地股票或債券基金市場；透過本港新

修訂的《人民幣清算協議》，證券及基金公司均可在銀行開立人民幣賬戶，本地銀行

則扮演內地基金的代售窗口，暗示為近期盛傳的小QFII作事前準備。  

 

回望03年QFII面世時，首批試點總額為100億美元，

07年才加碼至300億美元，因此，估計小QFII的推出亦

將循序漸進。而小QFII 推出後或帶動內地流動性上升，

因此，不排除內地會進一步開放QDII，同時個人提取人

民幣離境上限亦有望放寬，以平衡機制。  

 

預期中資機構將獲配置首批小QFII額度，目前在港的中資證券機構約有20 多家，市

場佔有率約為9%，當中包括國泰君安國際、工銀國際、太平證券（香港）、中信證券

（香港）、光大控股、中銀國際、申銀萬國證券（香港）、交銀國際、招商證券（香

港）、招銀國際、信達國際、建銀國際、農銀證券等。而相關股份如國泰君安國際

(1788)、申銀萬國(0218)及早前被海通收購的大福證券(0665)股價受惠輕微上升，不

過，估計試點名單未會即時公佈，且本港亦需確保有足夠系統支持，故不排除相關股

份只因消息炒上，當然，若小QFII通行，將對本港金融長線發展有利。 
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