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主要指數   

道瓊斯  

收報 10359.31 

變幅(點) -7.41 

納斯達克   

收報 2249.08 

變幅(點) -0.76 

    

本地指數   

恆生指數  

收報 20255.62 

變幅(點) -305.19 

金融分類   

收報 30628.15 

變幅(點) -433.41 

地產分類   

收報 26534.65 

變幅(點) -303.22 

公用分類   

收報 40817.35 

變幅(點) -272.67 

工商分類   

收報 10808.20 

變幅(點) -201.08 

    

中國指數   

恆生中國企業指數  

收報 11427.94 

變幅(點) -228.67 

恆生香港中資企業指數 

收報 3849.15 

變幅(點) -48.06 

恆生中國 H 股金融指數 

收報 16416.12 

變幅(點) -298.51 

上海 A 股  

收報 2540.75 

變幅(點) -48.40 

上海 B 股  

收報 220.97 

變幅(點) -3.40 

深圳 A 股  

收報 1009.31 

變幅(點) -21.69 

深圳 B 股  

收報 596.36 

變幅(點) -4.60 

  

外匯   

美元/港元 7.7697 

美元/人民幣 6.7781 

美元/日圓 87.47 

歐羅/美元 1.2915 

英鎊/美元 1.5421 

  

利率   

香港最優惠利率 5.00% 

香港拆息(隔夜) 0.10% 

香港拆息(3 個月) 0.42% 

美國 10 年債券 3.00% 

美國聯邦基金 0.25% 
資料來源:彭博 
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香港市場摘要 

港股午後沽壓加劇，恆指跌穿 20300 點水平 
 港股午後沽壓加劇，恆生指數收市報 20,255.62，下跌 305.19 點，跌幅 1.48%，全日成交 556.38 億元。國

企指數收市報 11,427.94，下跌 228.67 點，跌幅 1.96%。紅籌指數收市報 3,849.15，下跌 48.06 點，跌幅

1.23%。美股靠穩，港股低開 31 點，恆生指數開市報 20530 點後，曾回升至 20665.62 點，然而高位見回吐

沽盤，恆指再回軟。午後港股沽壓加劇，跌穿 20300 點水平，最多跌逾 330 點，低見 20226.26 點。 

 大市預測：農行 A 股首日表現疲弱，收市只較招股價微升 0.75%，預計今日 H 股將於招股價附近徘徊，或未

能帶動內銀股上漲；而內地通脹壓力略為舒緩，6 月份數據只按年增長 2.9%，第二季經濟增長亦放緩至

10.3%，料可減低收緊銀根的機會。不過，經濟數據未能支持內地股市走勢，更拖累恆指回吐逾 300 點，顯

示港股仍未脫離上落市格局，且美國聯儲局調低經濟增長預測，令市場憂慮當地復甦情況未如理想，料今日

港股反彈動力欠奉。 

 業績公佈：漢登集團控股(00448)公布截至 2010 年 3 月底止全年業績，期內股東應佔溢利增加 72.39%至

1.42 億元，每股盈利 14.56 仙，派末期息 5.5 仙。勞氏環保控股(00309)公布截至 2010 年 3 月底止全年業

績，期內股東應佔虧損 1797.6 萬元，每股虧損 2.36 仙，不派末期息；而去年同期亦錄得虧損 3428.9 萬

元，每股虧損 4.44 仙。愛高集團(00328)公布截至 2010 年 3 月底止全年業績，期內股東應佔溢利增加

30.55%至 2.48 億元，每股盈利 44.6 仙，派末期息 14 仙及特別股息 6 仙。 

 公司盈警：意馬國際控股(00585)發盈警，預期截至 2010 年 3 月底止全年業績，期內股東應佔虧損將較 09

年同期錄得的虧損大幅增加；主要由於該集團 09 年 10 月發行之電影阿童木表現未如理想，該集團應佔影片

放影之收入未能抵扣製作、推廣及財務費用，以及贖回過渡貸款之虧損。再者，在參考阿童木之表現後，截

至 2010 年 3 月底止年度之業績，將包括該集團另一電影神勇飛鷹俠賬面值之重大減值虧損。中國林大綠色

資源(00910)發盈警，預期截至 2010 年 3 月底止全年業績，期內股東應佔虧損將較 09 年同期大幅增加；主

要由於預期非現金生物資產重估減值撥備、預期無形資產減值虧損，以及銷售大幅下跌所致。升岡國際

(00485)發盈警，預期截至 2010 年 3 月底止全年業績，期內股東應佔虧損將較截至 09 年 9 月底止中期虧損

有所增加；主要由於訂單減少以致影響集團營業額。摩比發展(00947)發盈警，預期截至 2010 年 6 月底止 6

個月業績，期內純利將較 09 年同期大幅減少；主要由於自 09 年 1 月中國國內網路運營商獲頒發 3G 牌照

後，該集團對中國 3G 網路運營商與系統設備商的 3G 相關產品的銷售額出現大幅增長，以加快其開發 3G 網

路。 

 公司盈喜：東方航空(00670)發盈喜,料中期盈利增長逾五成,去年同期淨利潤為 11 億 7300 萬元人民幣。

昨日行業股價升跌
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資料來源:彭博、申萬研究 
 

 

 

美國市場摘要 

美國股市先跌後回穩 
美國股市先跌後回穩。美國的地區製造業數據差,進一步顯示經濟復甦步伐可能正減慢;此外,生產物價持續

下跌使通縮疑慮加深。大市大部分時間下跌,到尾段受個別金融股的升勢支持回穩。道瓊斯工業平均指數收

市報 10359 點,跌 7 點；納斯達克指數收市報 2249 點,沒有升跌；標準普爾 500 指數收市報 1096 點,升 1

點。 

美生產物價六月份續下降跌幅較預期大：美國勞工部公布,生產物價在六月份下跌 0.5%,是連續第三個月下

跌,跌幅大於五月份的 0.3%;扣除食品和能源的核心生產物價上升 0.1%,較五月份升幅低 0.1 個百分點。 

主要金融股個別發展：臨近收市有報道指美國證券交易委員會將會公布,就指控高盛在次級房屋貸款投資產

品交易誤導投資者的訴訟,與高盛達成和解協議。高盛股價升 4.4%；標準普爾證券研究把 JP 摩根大通的目標

價從 48 美元調高到 50 美元.JP 摩根大通升 0.3%。 

主要科網股個別發展 
 

 
 

商品市場摘要 

國際油價下跌，金價微升 
國際油價下跌。美國上月生產物價指數和工業生產數據都反映經濟前景仍令人憂慮，投資者擔心未來原油需求

減少。紐約 8 月期油收市報 76.62 美元一桶，跌 42 美仙，連續兩個交易日下跌。外圍金價反覆高收，但升勢

受疲弱的美國經濟數據，以及國際結算銀行進行 346 噸黃金互換操作引發黃金拋售的憂慮影響。紐約 8 月期金

收市報 1208.3 美元一盎士，升 1.3 美元。 
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A/H 溢價對照表(按行業分類)            兌換率:港幣/人民幣  0.8719 

行業 公司 

H 股代

號 A 股代號 

H:A 股流

通股數比

例 

H 股價格

(港幣) 

H 股單日價

格變動 

A 股價格 

(人民幣) 

A 股單日價

格變動 A/H 股溢價

石油石化 中國石油天然氣 (857) (601857) 1:0.19 8.59 -2.1% 10.28 -1.2% 27.2% 

石油石化 中國石化 (386) (600028) 1:4.17 6.02 -2.3% 7.95 -2.1% 34.0% 

油田服務 中海油田服務 (2883) (601808) 1:0.33 9.00 -1.3% 10.91 -1.9% 28.1% 

煤礦 兗州煤業 (1171) (600188) 1:0.18 15.16 -3.3% 16.55 -2.6% 20.2% 

煤礦 中國中煤能源 (1898) (601898) 1:0.37 10.04 -3.1% 8.42 -2.5% -3.9% 

煤礦 中國神華能源 (1088) (601088) 1:0.53 28.30 -1.9% 21.67 -1.3% -13.8% 

電力企業 華電國際 (1071) (600027) 1:3.21 1.82 -2.7% 3.71 -2.6% 57.2% 

電力企業 大唐國際發電 (991) (601991) 1:2.55 3.28 -2.4% 6.77 -1.2% 57.8% 

電力企業 華能國際 (902) (600011) 1:0.94 4.54 -2.2% 6.14 -0.5% 35.5% 

電力設備 上海電氣 (2727) (601727) 1:0.72 3.41 -1.7% 6.71 -3.9% 55.7% 

電力股備 東方電氣 (1072) (600875) 1:2.8 24.25 -1.6% 20.19 -3.9% -4.7% 

鋼鐵 重慶鋼鐵 (1053) (601005) 1:2.22 1.86 -2.1% 3.76 -1.1% 56.9% 

鋼鐵 馬鋼股份 (323) (600808) 1:3.44 3.44 -3.1% 3.21 -1.8% 6.6% 

鋼鐵 鞍鋼股份 (347) (000898) 1:1.67 10.14 -0.8% 7.40 -1.1% -19.4% 

金礦 紫金礦業 (2899) (601899) 1:1.58 4.82 -3.4% 5.52 -4.2% 23.9% 

銅金屬 江西銅業 (358) (600362) 1:0.25 15.22 -1.4% 24.93 -1.4% 46.8% 

鋁金屬 中國鋁業 (2600) (601600) 1:1 6.05 -1.8% 8.93 -1.9% 40.9% 

收費公路 深高速 (548) (600548) 1:1.92 3.40 -1.4% 4.56 -0.7% 35.0% 

收費公路 皖通高速 (995) (600012) 1:2.36 4.45 -1.1% 5.54 -1.6% 30.0% 

收費公路 寧滬高速 (177) (600377) 1:0.35 7.01 0.1% 6.62 -2.1% 7.7% 

收費公路 四川成渝 (107) (601107) 1:0.56 4.47 0.2% 6.61 -1.9% 41.1% 

航空 ST 東航 (670) (600115) 1:0.52 3.63 1.1% 6.66 -3.8% 52.5% 

航空 南方航空 (1055) (600029) 1:0.6 3.37 0.0% 6.18 -3.9% 52.5% 

航空 中國國航 (753) (601111) 1:1.78 8.55 -2.5% 10.81 -2.6% 31.1% 

航運 中海集裝箱運輸 (2866) (601866) 1:0.62 2.80 -2.4% 3.35 -2.0% 27.1% 

航運 中國遠洋 (1919) (601919) 1:0.83 7.75 -2.1% 8.79 -2.9% 23.1% 

航運 中海發展 (1138) (600026) 1:1.63 10.42 -1.7% 8.46 -2.9% -7.4% 

造船 廣船國際 (317) (600685) 1:2.14 11.20 -1.6% 17.23 -2.9% 43.3% 

基建 中國中鐵 (390) (601390) 1:1.11 5.60 0.4% 4.32 -0.7% -13.0% 

基建 中國鐵建 (1186) (601186) 1:1.18 10.40 -0.1% 7.45 -0.9% -21.7% 

鐵路運輸 廣深鐵路 (525) (601333) 1:3.76 2.67 -2.2% 3.55 -1.7% 34.4% 

房地產 北京北辰實業 (588) (601588) 1:3.76 2.04 -1.9% 3.87 -3.3% 54.0% 

建材水泥 海螺水泥 (914) (600585) 1:3.08 24.05 -2.2% 16.72 -1.6% -25.4% 

保險 中國人壽 (2628) (601628) 1:2.8 33.05 -1.3% 22.36 -2.1% -28.8% 

保險 中國平安 (2318) (601318) 1:1.67 64.35 0.0% 46.81 0.0% -19.8% 

商業銀行 中信銀行 (998) (601998) 1:0.19 5.05 -2.9% 5.59 -4.3% 21.3% 

商業銀行 中國銀行 (3988) (601988) 1:2.34 4.04 -2.4% 3.45 -2.3% -2.1% 

商業銀行 中國建設銀行 (939) (601939) 1:0.04 6.36 -2.3% 4.71 -2.1% -17.7% 

商業銀行 中國工商銀行 (1398) (601398) 1:3.02 5.74 -2.4% 4.18 -1.6% -19.7% 

商業銀行 招商銀行 (3968) (600036) 1:4.52 19.40 -2.3% 13.56 -2.0% -24.7% 

商業銀行 交通銀行 (3328) (601328) 1:1.12 8.50 -1.8% 6.09 -2.4% -21.7% 

商業銀行 民生銀行 (1988) (600016) 1:4.56 7.00 -1.8% 5.28 -0.7% -15.6% 

食品 青島啤酒 (168) (600600) 1:0.43 36.15 -1.5% 31.40 -1.8% -0.4% 

水處理 創業環保 (1065) (600874) 1:3.2 2.34 -0.8% 5.86 -4.9% 65.2% 

藥業 廣州藥業 (874) (600332) 1:2.69 5.82 -1.5% 8.83 -1.6% 42.5% 
 

資料來源:彭博、申萬研究 
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單日表現最佳/最差恆生指數/國企指數成份股表現 

五大表現最佳     

股票號碼 公司名稱 最新價 變動(%)

恆生指數       

2388 HK 中銀香港 18.60 0.43

144 HK 招商局國際 26.75 0.19

23 HK 東亞銀行 28.95 0.17

2318 HK 中國平安 64.35 0.00

101 HK 恆隆地產 31.95 0.00

國企指數       

552 HK 中國通信服務股份 3.91 1.56

576 HK 

浙江滬杭甬高速公

路 7.50 0.67

390 HK 中國中鐵 5.60 0.36

177 HK 寧滬高速 7.01 0.14

2318 HK 中國平安 64.35 0.00

五大表現最差       

股票號碼 公司名稱 最新價 變動(%)

恆生指數       

2038 HK 富士康 4.94 -3.89

762 HK 中國聯通 10.08 -3.08

883 HK 中國海洋石油 12.40 -2.67

330 HK 思捷環球控股 44.00 -2.65

3988 HK 中國銀行 4.04 -2.42

國企指數       

2899 HK 紫金礦業 4.82 -3.41

1171 HK 兗州煤業 15.16 -3.32

323 HK 馬鋼股份 3.44 -3.10

1898 HK 中國中煤能源 10.04 -3.09

1800 HK 中國交通建設股份 7.31 -3.05 

成交最大 20 個港股 ADR 表現 

股份編號 股票 
價格 

(港幣)

ADR 較

港股溢

價 

5 HK 匯豐控股 76.58 2.24%

762 HK 中國聯通 10.08 -0.03%

941 HK 中國移動 78.26 0.39%

2628 HK 中國人壽 33.34 0.89%

2600 HK 中國鋁業 6.02 -0.50%

857 HK 中國石油天然氣 8.63 0.45%

1171 HK 兗州煤業 15.11 -0.31%

883 HK 中國海洋石油 12.48 0.66%

902 HK 華能國際 4.53 -0.18%

386 HK 中國石化 6.10 1.39%

23 HK 東亞銀行 28.52 -1.50%

728 HK 中國電信 3.71 0.38%

1137 HK 城市電訊 3.99 -0.35%

1 HK 長江實業 90.67 -1.17%

3 HK 香港中華煤氣 18.88 -2.27%

525 HK 廣深鐵路 2.67 0.16%

6 HK 香港電燈 45.45 -1.51%

1055 HK 南方航空 3.26 -3.17%

2 HK 中電控股 57.11 0.45%

142 HK 第一太平 5.28 -2.52%
資料來源:彭博、申萬研究 

 

    資料來源:彭博、申萬研究 
 

 

外匯表現 商品期貨表現 

  價格/指數 1 日變動 5 日變動 30 日變動 期貨 價格/指數 1 日變動 5 日變動 30 日變動

日元外匯價     87.40  -1.14% -1.1% -5.7% 紐約期油價格 76.6 -0.5% 1.6% 2.8% 

美元強弱指數     82.38  -1.26% -1.7% -5.5% 黃金價格 1208.3 0.0% 0.8% 0.1% 

人民幣 12 個月 NDF      6.66  0.00% -0.13% -1.63% LME 期銅價格 6661.5 -0.6% 1.0% 2.6% 

人民幣兌美元匯率      6.78  0.05% 0.03% -0.74% LME 期鋁價格 2016.0 0.3% 1.4% 3.1% 

     LME 期鋼價格 437.5 -0.3% 2.9% -0.6% 

          

銀行同業拆息變動 波羅的海指數表現 

  價格/指數 1 日變動 5 日變動 30 日變動   價格/指數 1 日變動 5 日變動 30 日變動

倫敦銀行 1個月同業拆息 0.3% 0.00% 0.00% -0.01% 波羅的海乾散貨 1700 -0.5% -12.4% -56.8% 

香港銀行 1個月同業拆息 0.3% -0.01% -0.05% 0.14% 波羅的海運費 808 2.1% -0.1% -11.3% 

TED Spread 0.4% 0.00% 0.00% -0.03%      
資料來源:彭博、申萬研究 
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本週美國主要經濟數據公佈           

公佈日期       地區 觀察期 經濟數據 實際 前期 預測

7月 13 日 星期二     美國 6 月 NFIB 中小型企業樂觀指數 89.0 92.2 91
7 月 13 日 星期二   美國 5 月 貿易收支 -$42.3B -$40.3B -$39.0B
7 月 13 日 星期二   美國 7 月 IBD/TIPP 經濟樂觀指數 44.7 46.2 45.5
7 月 14 日 星期三   美國 6 月 財政預算月報 -$68.4B 0 -$69.5B
7 月 14 日 星期三   美國 7 月 11 日 ABC 消費者信心指數 -44 -42 - -
7 月 14 日 星期三   美國 7 月 9日 MBA 貸款申請指數 -2.90% 6.70% - -
7 月 14 日 星期三   美國 6 月 進口物價指數(月比) -1.30% -0.60% -0.40%
7 月 14 日 星期三   美國 6 月 進口物價指數(年比) 4.50% 8.60% 5.30%
7 月 14 日 星期三   美國 6 月 先期零售銷售 -0.50% -1.20% -0.30%
7 月 14 日 星期三   美國 6 月 零售銷售額 不含汽車 -0.10% -1.10% 0.00%
7 月 14 日 星期三   美國 6 月 Retail Sales Ex Auto & Gas 0.10% -0.80% 0.20%
7 月 14 日 星期三   美國 5 月 企業存貨 0.10% 0.40% 0.30%
7 月 15 日 星期四   美國 7 月 14 日 Minutes of FOMC Meeting 0 0 0
7 月 15 日 星期四   美國 6 月 生產者物價指數(月比) -0.50% -0.30% -0.10%
7 月 15 日 星期四   美國 6 月 核心生產者物價指數 不含食品及能源 (月比) 0.10% 0.20% 0.10%
7 月 15 日 星期四   美國 6 月 生產者物價指數(年比) 2.80% 5.30% 3.10%
7 月 15 日 星期四   美國 6 月 核心生產者物價指數 不含食品及能源 (年比) 1.10% 1.30% 1.10%
7 月 15 日 星期四   美國 7 月 10 日 首次申請失業救濟金人數 429K 454K 447K
7 月 15 日 星期四   美國 7 月 3日 連續申請失業救濟金人數 4681K 4413K 4500K
7 月 15 日 星期四   美國 7 月 紐約州製造業調查指數 5.08 19.57 18
7 月 15 日 星期四   美國 6 月 工業生產 0.10% 1.20% -0.10%
7 月 15 日 星期四   美國 6 月 產能利用率 74.10% 74.70% 74.20%
7 月 15 日 星期四   美國 7 月 費城 FED 調查指數 5.1 8 10
7 月 16 日 星期五   美國 6 月 消費者物價指數(月比) - - -0.20% -0.10%
7 月 16 日 星期五   美國 6 月 核心消費者物價指數 不含食品及能源(月比) - - 0.10% 0.10%
7 月 16 日 星期五   美國 6 月 消費者物價指數(年比) - - 2.00% 1.20%
7 月 16 日 星期五   美國 6 月 核心消費者物價指數 不含食品及能源(年比) - - 0.90% 0.90%
7 月 16 日 星期五   美國 6 月 CPI 主要指數 經季調 - - 221.037 - -
7 月 16 日 星期五   美國 6 月 消費者物價指數 未經季調 - - 218.178 218.288
7 月 16 日 星期五   美國 5 月 淨長期 TIC 流量 - - $83.0B - -
7 月 16 日 星期五   美國 5 月 總淨 TIC 流量 - - $15.0B - -
7 月 16 日 星期五     美國 7 月 密西根大學消費者信心指數 - - 76 74

資料來源:彭博、申萬研究 

本週中國主要經濟數據公佈                 

公佈日期       地區 觀察期 經濟數據 實際 前期 預測 

7 月 12 日 星期一     中國 6 月 中國 NDRC 房價    11.40  12.4 - -
7 月 12 日 至 7 月 15 日 星期一 至 星期四 中國 6 月 貨幣供給-M0 (年比) 10.30% 15.20% - -
7 月 12 日 至 7 月 15 日 星期一 至 星期四 中國 6 月 貨幣供給 (年比) 11.10% 29.90% 25.60%
7 月 12 日 至 7 月 15 日 星期一 至 星期四 中國 6 月 貨幣供給 M2 (年比) - - 21.00% 18.80%
7 月 12 日 至 7 月 15 日 星期一 至 星期四 中國 6 月 New Yuan Loans - - 639.4B 600.0B
7 月 12 日 至 7 月 15 日 星期一 至 星期四 中國 6 月 外匯存底 - - $2.45T $2.47T
7 月 12 日 至 7 月 16 日 星期一 至 星期五 中國 6 月 Actual FDI (YoY) 39.60% 27.50% 15.80%
7 月 15 日 星期四    中國 第 2季 實質 GDP 年比 10.30% 11.90% 10.50%
7 月 15 日 星期四    中國 第 2季 GDP Year-to-Date (YoY) 11.10% 11.90% 11.10%
7 月 15 日 星期四    中國 6 月 生產者物價指數(年比) 6.40% 7.10% 6.80%
7 月 15 日 星期四    中國 6 月 購進價格指數 (年比) 10.80% 12.20% 11.60%
7 月 15 日 星期四    中國 6 月 消費者物價指數(年比) 2.90% 3.10% 3.30%
7 月 15 日 星期四    中國 6 月 零售銷售 (年比) 18.30% 18.70% 18.80%
7 月 15 日 星期四    中國 6 月 年至今零售銷售(年比) 18.20% 18.20% 18.30%
7 月 15 日 星期四    中國 6 月 實質工業生產 (年比) 13.70% 16.50% 15.10%
7 月 15 日 星期四    中國 6 月 工業生產 年至今 (年比) 17.60% 18.50% 18.20%
7 月 15 日 星期四     中國 6 月 年至今都市固定資產投資(年比) 25.50% 25.90% 0.252
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美元強弱指數
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倫敦銀行1個月同業拆息(美元)
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香港銀行1個月同業拆息
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TED Spread (3個月LIBOR - 

3個月美國國庫債券孳息率)
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現貨黃金價格
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國際期油價格
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波羅的海乾散指數
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波羅的海油運指數
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資料來源:彭博、申萬研究
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