
 

 

B 股短評 

兩市B 股漲跌不一 

週一兩市B 股深強滬弱。上證B 指報收220.56，下跌2.26%，成交25，256 萬美元，比上一交易日放

大20%；深證B 指報收4286.85，上漲0.67%，成交14，104港幣，較上一交易日減少25%。 

深強滬弱主要和市場階段性偏好大盤藍籌股有關。近階段以來，深市B 股始終強於滬市B 股，今天這

種兩極分化的局面就更加明顯。滬市B 股單邊下跌了2%以上，深圳B 指卻上漲了0.67%。我們認為出

現這種現象的主要原因是市場階段性對銀行、地產等大盤藍籌股較為偏好，而同時中小市值的股票下

跌幅度較大有關。一方面，小盤股相對大盤股已經具備長時間的超額收益，隨著市場的下跌，小盤股

的補跌風險開始增加。兩一方面，農業銀行的上市，被認為會給二級市場的銀行股帶來一定的正面作

用，因此市場資金目前主要被吸引到以銀行和地產為主的大盤藍籌股。由於，滬市B 股主要是上海本

地的一些股票，而深市的B 股擁有像萬科、中集為主的大盤藍籌股，因此滬弱深強就可以理解了。我

們認為在農業銀行發行上市前，市場這種格局仍會延續。 
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個股評析 

 

萬科B（200002） 

週一下跌0.12%。公司總股本109.95 億股，B 股13.15 億股。公司是國內的地產龍頭，隨著近期對房

地產的宏觀調控政策的密集出臺，房地產股開始進入調整。由於短期累計跌幅較大，目前開始展開技

術性反彈，受到人民幣匯率改革的影響，市場預期人民升值有利於地產股。但是，目前的反彈臨近前

期整理平臺具有較大技術阻力，建議投資者謹慎。 

長安B（200625） 

週一上漲0.21%。公司總股本23.34 億股，實際流通A 股9 億股，B 股6.05 億股。公司目前的主要業

務分為三塊：微型客貨車，自主品牌轎車以及以合營公司長安福特馬自達為主的轎車業務。從目前盈

利貢獻看，合營公司轎車業務盈利貢獻超過70%，自主品牌虧損，其餘為微車貢獻。長安福特由於產

能制約，預計2010 年銷售目標37 萬輛，穩定增長，微型客貨車需求受汽車下鄉等政策繼續推動，公

司計畫投資40 億元在河北和重慶兩地擴充50 萬輛整車和60 萬輛發動機產能，分別於2010年，2011 

年投產，自主品牌處於推廣期，目前有較快增長。預計10-11 年每股收益分別為0.75 和0.86 元，考

慮到市場整體處於下降通道，建議投資者反彈後賣出。 

古井貢B（200596） 

週一下跌0.04%。公司總股本2.35 億股，B 股0.60 億股。公司為二線白酒股，在行情下跌的初期表

現較為抗跌，隨著市場調整趨勢的進一步明確，公司股價開始補跌，短期反彈高度有限，建議逢高賣

出。 
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