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大 市 高 位 整 固 成 交 縮 減
港 股 連 續 兩 天 出 現 陰 燭 的 高 開 低 收 走 勢， 反 映 迫 近 23,000 點 的 獲 利 沽 壓 較 大， 恒 指 全 天 好 淡 爭 
持， 未 能 收 高 於 22,900 點 水 平， 尾 市 在 和 黃 (13)、 中 資 銀 行 及 港 交 所 (388) 帶 動 下 保 持 升 勢， 收 市 報 
22,884 點， 微 升 近 4 點， 成 交 金 額 802 億 元。 雖 然 日 本 推 出 新 一 輪 量 化 寬 鬆， 未 能 抑 壓 日 圓 升 勢， 
兌 美 元 再 升 至 15 年 高 位， 歐 元 兌 美 元 亦 升 至 8 個 多 月 以 來 新 高。 本 月 有 大 型 新 股 上 市， 資 金 持 續 
流 入， 港 匯 偏 強， 資 金 市 繼 續 利 好 大 市 表 現。 走 勢 上， 大 漲 小 回 的 格 局 持 續， 初 步 留 意 23,100 點 的
 獲 利 情 況， 兩 大 裂 口 分 別 於 22,690 點 及 介 乎 22,381 點 至 22,542 點 的 水 平 有 待 回 補。

 
恆 指 認 購 證 25332
行 使 價: 22700  
實 際 槓 桿: 7.94引 伸 波 幅: 26.51%
到 期 日: 2011-02-25

 
恆 指 認 沽 證 25242
行 使 價: 22400  
實 際 槓 桿: 7.3 引 伸 波 幅: 27.4%
到 期 日: 2011-02-25

 
恆 指 牛 證 64466

行 使 價: 21300 收 回 價: 21800
槓 桿: 12.75 倍  
兌 換 比 率: 13003.901

恆 指 認 購 證 25333
行 使 價: 23200  
實 際 槓 桿: 8.37 引 伸 波 幅: 26.6%
到 期 日: 2011-02-25

 
恆 指 認 沽 證 25335
行 使 價: 22100  
實 際 槓 桿: 7.51引 伸 波 幅: 27.63%
到 期 日: 2011-02-25

 
恆 指 熊 證 64324

行 使 價: 23900 收 回 價: 23400
槓 桿: 18.72 倍  
兌 換 比 率: 13003.901

 
恆 生 指 數: 22884.32 3.91(0.02%)

道 瓊 斯: 10948.58 -19.07(-0.17%)

滬 深 300: 2935.574 60.762(2.11%)

國 企 指 數: 12738.07 -33.96(-0.27%)

納 斯 達 克: 2383.67 3.01(0.13%)

日 經 平 均 指 數: 9684.81 -6.62(-0.07%)

 
  現 處 水 平 訊 號

成 交 量/ 金 額 802 億 略 高

移 動 平 均 線 10 天:22192 點  20 天:21956 點  50 天:21430 點 阻 力 於 23,000 點

保 歷 加 通 道 頂:23056 點  底:20998 點 回 落 至 通 道 頂 部 之 下

相 對 強 弱 指 標 9 天:82.62  14 天:77.81 超 買

市 盈 率 14.72 倍 略 高

 

  密 集 區
該 區 對 沖
期 指 張 數

牛 證 21900-22399 516.36

熊 證 23100-23599 1772.18

 

數 據 來 源: 財 經 智 珠 網 (2010 年 10 月 8 日 上 午 8:00)

按 此 放 大 (+)

 
0939 建 設 銀 行 / 0388 香 港 交 易 所

建 行 裂 口 上 揚 至 雙 頂 阻 力 7 元 水 平
於 10 天 線 6.78 元 有 支 持
港 交 所 再 破 近 3 年 新 高 後 靠 穩
有 望 挑 戰 166 元 阻 力

A50 認 購 證
23721

行 使 價: 12.88
實 際 槓 桿: 6.84
引 伸 波 幅: 27.31%

到 期 日: 
2011-04-28

港 交 認 購 證
25266

行 使 價: 150.888
實 際 槓 桿: 3.62
引 伸 波 幅: 37.91%

到 期 日: 
2011-10-24
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到 期 日: 
2011-04-28

到 期 日: 
2011-10-24

0700 騰 訊 控 股 / 0013 和 記 黃 埔
騰 訊 10 天 線 水 平 爭 持
175 元 遇 阻， 支 持 於 163 元
和 黃 股 價 一 度 再 破 74 元 水 平
10 天 線 水 平 69.4 元 作 支 持 參 考

騰 訊 認 購 證
23036

行 使 價: 168.08
實 際 槓 桿: 7.37
引 伸 波 幅: 38.04%

到 期 日: 
2010-12-31

和 黃 認 購 證
25267

行 使 價: 77.038
實 際 槓 桿: 6.43
引 伸 波 幅: 37.36%

到 期 日: 
2011-02-23

0005 匯 豐 控 股 / 2628 中 國 人 壽
匯 豐 補 回 部 分 裂 口
支 持 留 意 10 天 線 80.7 元 水 平
國 壽 100 天 線 現 沽 壓
支 持 上 移 至 32.2 元 的 50 天 線 水 平

匯 控 認 購 證
25051

行 使 價: 84.85
實 際 槓 桿: 8.92
引 伸 波 幅: 30.51%

到 期 日: 
2011-01-31

中 人 壽 認 購 證
23718

行 使 價: 34.88
實 際 槓 桿: 7.85
引 伸 波 幅: 34.85%

到 期 日: 
2011-01-31

 
數 據 來 源: 財 經 智 珠 網 (2010 年 10 月 8 日 上 午 8:00)

五 大 流 入

相 關 資 產
5 日 資 金 流
總 和 (萬)

恆 生 指 數 (淡) 20,911

中 國 人 壽 (好) 7,946

建 設 銀 行 (好) 4,797

工 商 銀 行 (好) 4,308

香 港 交 易 所 (好) 4,045

更 多

五 大 流 出

相 關 資 產
5 日 資 金 流
總 和 (萬)

恆 生 指 數 (好) -9,979

A50 中 國 基 金 (好) -2,020

農 業 銀 行 (好) -1,592

兗 州 煤 業 股 份 (好) -649

比 亞 迪 股 份 (好) -629

更 多

好: 牛 證 +認 購   淡: 熊 證 +認 沽

 
農 行 認 購 證 24961

行 使 價: 3.99
實 際 槓 桿: 5.99
引 伸 波 幅: 34.23%
到 期 日: 2011-02-18

建 行 認 購 證 24804

行 使 價: 7.17
實 際 槓 桿: 8.26
引 伸 波 幅: 31.04%
到 期 日: 2011-02-10

杜 指 牛 證 64229

行 使 價: 9850
收 回 價: 10250
槓 桿: -
兌 換 比 率: 30030.03

杜 指 熊 證 63582

行 使 價: 11850
收 回 價: 11450
槓 桿: 11.57 倍
兌 換 比 率: 60240.964

中 移 認 購 證 24307

行 使 價: 84.888
實 際 槓 桿: 3.67
引 伸 波 幅: 32.48%
到 期 日: 2012-06-18

比 亞 迪 認 購 證 24041

行 使 價: 60.888
實 際 槓 桿: 3.6
引 伸 波 幅: 54.29%
到 期 日: 2011-05-23

洋 保 牛 證 63150

行 使 價: 25.98
收 回 價: 27.38
槓 桿: 6.43 倍
兌 換 比 率: 100

A50 牛 證 64049

行 使 價: 11.28
收 回 價: 11.78
槓 桿: 7.86 倍
兌 換 比 率: 10

焦 點 產 品 一 覽 表 

本 團 隊 會 隨 著 市 場 走 勢， 於 交 易 時 段 內 不 斷 更 新 焦 點 產 品， 如 欲 瀏 覽 有 關 資 訊， 請 即按 此。

歡 迎 瀏 覽 本 行 之 網 站 以 取 得 更 多 資 訊: www.rbs.com.hk/ markets

﻿﻿

 

相 關 資 產 認 購/
認 沽

窩 輪
編 號

行 使 價 引 伸 波 幅 到 期 日
(日/ 月/ 年)

實 際 槓 桿
(倍)

換 股
比 率

溢 價
(%)

特 色

恆 指 認 購 25332 22700 26.51 2011-02-25 7.94 9200 6.16 焦 點

恆 指 認 沽 25242 22400 27.4 2011-02-25 7.3 8000 7.81 焦 點

恆 指 認 購 23886 21400 23.99 2010-12-30 8.78 8600 1.94

恆 指 認 購 23885 21800 22.47 2010-12-30 9.92 8000 2.25
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恆 指 認 購 23885 21800 22.47 2010-12-30 9.92 8000 2.25

恆 指 認 沽 24886 21700 24.8 2010-12-30 12.33 8000 7.66

恆 指 認 沽 24019 22200 28.62 2010-12-30 9.59 10000 7.01

杜 指 認 購 10980 11000 26.16 2011-03-18 7.75 40000 7.11

杜 指 認 沽 10001 9800 37.79 2011-03-18 5.57 40000 15.73

相 關 資 產 牛/ 熊 牛 熊 證
編 號

行 使 價 收 回 價 到 期 日
(日/ 月/ 年)

槓 桿
(倍)

牛 熊 證 上 落 一 格
(0.001 元)

溢 價
(%)

特 色

恆 指 牛 64466 21300 21800 2011-01-28 12.75 約 每 13 元 一 格 0.92 焦 點

恆 指 牛 64182 20500 21000 2010-12-30 9.94 約 每 13 元 一 格 -0.36

恆 指 熊 64324 23900 23400 2010-12-30 18.72 約 每 13 元 一 格 0.9 焦 點

國 指 牛 63245 10700 11200 2010-11-29 5.98 約 每 10 元 一 格 0.72 焦 點

國 指 熊 64179 13700 13200 2011-01-28 - 約 每 10 元 一 格 0 焦 點

杜 指 牛 64229 9850 10250 2011-03-18 - 約 每 30 元 一 格 0 焦 點

杜 指 熊 63582 11850 11450 2010-12-17 11.57 約 每 60 元 一 格 0.6 焦 點

納 指 牛 63287 1660 1740 2010-12-16 5.64 約 每 8 元 一 格 0.47

納 指 熊 63298 2140 2060 2010-12-16 13.6 約 每 8 元 一 格 0.7

日 經 牛 62962 8100 8500 2010-12-10 5.95 約 每 1 元 一 格 0.43

日 經 熊 62879 10400 10000 2010-12-10 12.3 約 每 1 元 一 格 0.74

恆 指 熊 64469 24300 23800 2011-01-28 14.31 約 每 13 元 一 格 0.8 高 槓 桿

相 關 資 產 認 購/
認 沽

窩 輪
編 號

行 使 價 引 伸 波 幅 到 期 日
(日/ 月/ 年)

實 際 槓 桿
(倍)

換 股
比 率

溢 價
(%)

特 色

中 移 認 購 24307 84.888 32.48 2012-06-18 3.67 100 16.83 焦 點

中 移 認 購 24353 88.838 32.22 2011-01-24 9.19 10 11.56

中 移 認 沽 24308 79.98 33.65 2011-12-21 2.95 100 16.87

匯 控 認 購 25051 84.85 30.51 2011-01-31 8.92 10 8.32

匯 控 認 沽 18791 84 27.44 2010-12-01 9.55 100 3.55

中 人 壽 認 購 23718 34.88 34.85 2011-01-31 7.85 10 11.11 焦 點

中 人 壽 認 購 24649 31.838 29.81 2011-01-03 8.29 10 3.97

中 人 壽 認 沽 22502 32.88 28.63 2010-11-15 12.93 10 3.92

和 黃 認 購 25267 77.038 37.36 2011-02-23 6.43 10 10.88 焦 點

港 交 認 購 25266 150.888 37.91 2011-10-24 3.62 100 8.56 焦 點

港 交 認 購 25050 140.1 37.46 2011-06-27 3.81 100 3.79

建 行 認 購 24804 7.17 31.04 2011-02-10 8.26 1 9.38 焦 點

建 行 認 購 24056 6.888 29.65 2010-12-13 10.56 1 4.91

工 行 認 購 23035 6.388 30.26 2010-12-31 11.47 1 10.61

農 行 認 購 24961 3.99 34.23 2011-02-18 5.99 1 6.12

農 行 認 購 24351 3.7 28.95 2011-02-28 5.56 1 2.64

騰 訊 認 購 23036 168.08 38.04 2010-12-31 7.37 100 7.38 焦 點

騰 訊 認 購 23868 159.98 39.94 2011-02-23 5.17 100 7.38

騰 訊 認 沽 23943 136.78 41.35 2011-04-04 5.36 100 22.18

A50 認 購 23715 11.88 27.01 2011-06-13 5.39 10 5.49 長 期 貼 價
A50 認 購 23721 12.88 27.31 2011-04-28 6.84 10 8.63

A50 認 沽 22540 11.88 32.88 2011-03-30 5.82 10 12.56

比 亞 迪 認 購 24041 60.888 54.29 2011-05-23 3.6 100 20.08 長 期 價 外

比 亞 迪 認 購 23717 51.888 55.63 2011-11-28 2.47 100 17.32

中 海 油 認 購 24567 14.98 40.12 2011-06-22 3.93 10 8.38

中 石 化 認 購 24481 6.888 34.63 2011-01-10 8.06 1 7.81

中 石 化 認 購 18831 6.57 30.2 2010-12-22 8.91 10 3.85

中 石 油 認 購 22621 8.888 42.95 2011-05-05 4.1 10 7.94

長 實 認 購 24352 98.98 33.63 2011-06-28 3.94 100 3.4

長 實 認 購 19707 108.88 31.4 2010-12-14 7.84 100 2.21

新 地 認 購 24482 125.08 36.05 2011-08-29 3.95 100 8.87

中 交 建 認 購 20566 8.008 34.17 2011-01-10 9.49 10 12.64

神 華 認 購 23182 35.38 37.56 2010-12-31 7.87 10 8.51

相 關 資 產 牛/ 熊 牛 熊 證
編 號

行 使 價 收 回 價 到 期 日
(日/ 月/ 年)

槓 桿
(倍)

牛 熊 證 上 落 一 格
(0.001 元)

溢 價
(%)

特 色

A50 牛 64049 11.28 11.78 2011-01-21 7.86 約 每 0.01 元 一 格 1.26

   



A50 牛 64049 11.28 11.78 2011-01-21 7.86 約 每 0.01 元 一 格 1.26

A50 熊 64053 13.48 12.98 2011-01-21 11.8 約 每 0.01 元 一 格 2.67

比 亞 迪 牛 63149 37.08 42.08 2010-12-13 2.66 約 每 0.1 元 一 格 1.6

匯 控 牛 63249 66.88 72.88 2010-11-08 5.14 約 每 0.1 元 一 格 1.32

匯 控 熊 61895 93.88 87.88 2010-10-15 6.48 約 每 0.1 元 一 格 0.51

建 行 牛 63488 5.38 5.88 2010-12-28 4.25 約 每 0.01 元 一 格 1.74 焦 點

建 行 熊 63493 7.88 7.38 2010-12-28 7.02 約 每 0.01 元 一 格 -0.29

中 海 外 熊 62714 19.28 18.08 2010-11-11 7.12 約 每 0.01 元 一 格 -0.18

中 石 化 牛 63068 5.18 5.68 2010-12-17 3.86 約 每 0.01 元 一 格 2.51

洋 保 牛 63150 25.98 27.38 2010-12-29 6.43 約 每 0.1 元 一 格 1.59

洋 保 熊 63154 33.78 32.38 2010-12-29 7.74 約 每 0.1 元 一 格 1.06

中 人 壽 牛 63975 26.88 27.88 2011-03-31 4.58 約 每 0.1 元 一 格 3.43 焦 點

相 關 資 產 認 購/
認 沽

窩 輪
編 號

行 使 價 引 伸 波 幅 到 期 日
(日/ 月/ 年)

實 際 槓 桿
(倍)

換 股
比 率

溢 價
(%)

特 色

黃 金 認 購 10965 1288 22.26 2010-12-30 9.76 5000 2.04

黃 金 認 沽 10969 1138 30.91 2010-12-30 13.34 5000 17.05

撰 稿 人 為 證 監 會 持 牌 人 士， 是 蘇 格 蘭 皇 家 銀 行 (The Royal Bank of Scotland N.V.) 股 票 衍 生 工 具 及 私 人 投 資 產 品 部 之 代 表， 撰 稿 人 並 無 持 
有 上 述 證 券。 蘇 格 蘭 皇 家 銀 行 (The Royal Bank of Scotland N.V.) (「本 行」) 股 票 衍 生 工 具 及 私 人 投 資 產 品 部 製 作， 其 資 料 及 內 容 僅 供 參 考, 
並 不 構 成 亦 不 組 成 本 行 之 投 資 研 究 部 門 製 作 的 投 資 研 究， 或 認 購 或 出 售 任 何 證 券 之 任 何 要 約 或 要 約 招 徠。 本 行 採 取 合 理 的 程 式 以 
確 保 本 報 告 所 載 資 料 於 所 示 日 期 之 可 靠 性; 然 而 本 行 不 會 就 資 料 之 準 確 性、 完 整 性 及 可 靠 性 負 責， 亦 無 責 任 更 新 資 料 或 改 正 任 何 其 
後 顯 現 之 錯 誤。 本 文 件 所 載 述 的 說 明、 估 算 及 其 他 資 料 可 予 更 改 或 撤 回， 恕 不 另 行 通 知。 結 構 性 產 品 條 款 及 條 件 必 須 與 基 礎 上 市 檔
 及 有 關 補 充 上 市 檔 一 併 閱 讀。 基 礎 上 市 文 件 及 其 任 何 增 篇 或 續 篇 連 同 中 文 譯 本、 有 關 補 充 上 市 文 件 及 其 中 文 譯 本 可 於 網 頁 
www.hkex.com.hk 下 載。 結 構 性 產 品 價 格 可 升 亦 可 跌， 在 若 干 情 況 下 投 資 者 可 能 損 失 其 全 部 投 資。 結 構 性 產 品 的 過 往 表 現 不 應 視 為 該
 產 品 或 其 他 證 券 的 未 來 表 現 的 指 標。 牛 熊 證 的 其 一 特 性 為 強 制 收 回 機 制， 於 觀 察 期 內 (定 義 見 相 關 補 充 文 件)， 由 發 行 日 至 最 後 交 易 
日 結 束 前， 若 相 關 資 產 價 格 觸 及 收 回 價， 牛 熊 證 會 於 到 期 前 被 強 制 收 回。 發 行 機 構 或 流 通 量 提 供 者 可 能 是 唯 一 為 結 構 性 產 品 提 供 
交 易 所 買 賣 報 價 的 一 方， 因 此 第 二 市 場 可 能 有 限。 本 行 成 員 及 其 集 團、 關 聯 公 司、 董 事 和 僱 員 可 能 不 時 於 結 構 性 產 品 相 關 的 公 司 或
 其 關 聯 公 司 持 倉、 就 其 開 價、 從 其 收 款 和/ 或 向 其 提 供 服 務。 本 報 告 所 提 供 的 資 料 不 應 被 當 作 買 賣 任 何 證 券 的 投 資 建 議 或 任 何 形 式 
的 推 薦， 更 不 應 被 視 為 經 考 慮 個 人 財 務 情 況 所 表 達 之 意 見。 發 行 機 構 及/ 或 其 關 聯 機 構 為 牛 熊 證 及/ 或 由 發 行 機 構 不 時 發 行 的 其 他 金
 融 產 品 進 行 之 交 易 及/ 或 對 沖 活 動 或 會 對 正 股 價 格 或 水 平 構 成 影 響， 因 而 影 響 觸 及 收 回 價 格 或 水 平 及 引 致 強 制 收 回 事 件 的 可 能 性。 
投 資 者 應 評 估 產 品 涉 及 之 風 險, 並 諮 詢 專 業 顧 問， 以 確 保 投 資 決 定 適 合 個 人 財 務 狀 況。 The Royal Bank of Scotland N.V. 是 一 家 於 荷 蘭 以 
有 限 責 任 形 式 成 立 的 公 司。 於 荷 蘭 的 Chamber of Commerce 註 冊， 註 冊 號 碼 為 33002587。The Royal Bank of Scotland N.V. 于 某 些 司 法 管 轄 
區 是 蘇 格 蘭 皇 家 銀 行 有 限 公 司 (The Royal Bank of Scotland plc) 的 獲 授 權 代 理， 而 蘇 格 蘭 皇 家 銀 行 有 限 公 司 (The Royal Bank of Scotland plc) 
于 某 些 司 法 管 轄 區 是 The Royal Bank of Scotland N.V. 的 獲 授 權 代 理。 請 參 閱 [招 股 書] 內 有 關 [恒 生 指 數] 的 免 責 聲 明。

數 據 資 料 來 源: 蘇 格 蘭 皇 家 銀 行 (The Royal Bank of Scotland N.V.) 及 彭 博 資 訊 (8/10/2010 上 午 8:00)

- 請按 此查 閱 免 責 聲 明 及 私 隱 聲 明。
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